CENTRO DE INVESTIGACIONES DE LA ECONOMIA MUNDIAL
Resumen semanal sobre la evoluciéon de la economia mundial
(Del 5 al 12 de octubre 2020 — N0.41/2020)

Segun el FMI, a la economia mundial le espera “un largo camino cuesta
arriba”, con una recuperacion “larga, desigual e incierta”. Kristalina
Georgieva, Directora General del FMI en un discurso pronunciado con motivo
del 125 aniversario del London School of Economics, afirmé que adn cuando la
economia mundial continla muy afectada, la evolucién registrada en el
segundo y el tercer trimestre fue un poco mejor de lo que se esperaba, lo cual
ha permitido revisar ligeramente al alza la proyeccion mundial para 2020 (y
para algunos paises), aunque lo que se esta constatando como tendencia es
una caida algo menos profunda que la prevista en abril y junio.

Las expectativas de produccién mundial en el mediano plazo se mantienen
muy por debajo de las proyecciones anteriores a la pandemia, lo que sugiere
una recuperacion larga. La desigualdad en el desarrollo de los paises frente a
la crisis econdmica, las diferencias en el nivel de eficacia de las medidas para
contener la pandemia e impulsar las actividades econdmicas, asi como la
disparidad en la capacidad de respuesta y resiliencia, provoca que coexistan a
nivel mundial paises que logran algunos niveles de crecimiento econémico, con
otros que registran un estancamiento prolongado y caidas significativas.

En muchos paises los niveles de deuda han aumentado significativamente y el
saldo fiscal se ha tornado deficitario debido al sobregasto para enfrentar la
pandemia y las fuertes pérdidas en la produccién, las exportaciones y los
ingresos. El principal mensaje de Georgieva es que “la economia mundial esta
recuperandose de la profunda crisis, pero la hecatombe esta lejos de haber
terminado. En la actualidad, todos los paises se enfrentan a lo que yo llamo un
largo camino cuesta arriba empafiado de una incertidumbre extraordinaria, una
complicada escalada que sera larga, desigual e incierta, ademas de propensa a
contratiempos”.

En ese contexto, las prioridades que ha fijado la directora del FMI son las
siguientes: defender la salud de las personas; evitar la retirada prematura de
las politicas de apoyo; la aplicacion de una politica fiscal flexible y orientada
hacia el futuro; y abordar la deuda. Cabe recordar que los paises de bajos
ingresos entraron en esta crisis con niveles de deuda ya altos, y ahora esa
carga es aun mas pesada. En palabras Georgieva “la deuda publica mundial
alcanzara un nivel maximo historico en 2020, situandose en torno al 100% del
PIB”.

Estudio del FMI concluye que el confinamiento estricto suele imponer
mayores costos a corto plazo, pero pueden conducir a una recuperacion
econdmica mas rapida. El estudio, presentado online el 8 de octubre, con
motivo de la Reunidn de Otoio de esa entidad (12-18 de octubre), ratificoO que
“los cierres imponen costos a corto plazo, pero pueden conducir a una
recuperacion economica mas rapida. Los confinamientos deberian ser lo
suficientemente estrictos como para frenar las infecciones. Un confinamiento
estricto, por mucho impacto que pueda a tener a corto plazo, a medio plazo
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puede ser la menos mala de las soluciones. Uno de los motivos reside en el
aspecto psicologico de los consumidores”.

Los investigadores en su estudio no se refieren a ningun pais en especifico,
pero la dialéctica entre la severidad de las medidas restrictivas y el impacto
econoémico revelan que China (confinamiento duro) registré un crecimiento del
PIB del 11,5 % al segundo trimestre de 2020 (Oficina Nacional de Estadisticas),
mientras Espafa y Francia (con restricciones mas laxas) reportaron caidas de -
17,8% y -19%, respectivamente, en ese mismo periodo, segun el Instituto
Nacional de Estadisticas de ambos paises.

Segun la OMC, la caida del comercio mundial en 2020 seria menos grave
que la prevista, pero con asimetrias. Segun estimados de la Organizacién
Mundial del Comercio (OMC), el volumen del comercio internacional caera
9,2% en 2020, unos tres puntos porcentuales menos que la prevision de 12,9%
en abril. No obstante, se observan sefiales contradictorias e inciertas en esa
actividad global.

La menor caida del comercio esta basada en la recuperacion de las ventas de
automoviles (5% interanual en mayo en China) y caidas menos pronunciadas
gue las previstas en este sector en Estados Unidos y la Unién Europea en los
altimos meses, lo cual es interpretado por esa entidad como un signo de
recuperacion de la confianza de los consumidores.

Las estadisticas apuntan a que uno de los sectores mas resilientes al impacto
de la Covid-19 en el mundo es el de las tecnologias de la informatica y las
comunicaciones (TICs), asociado a una fuerte demanda del teletrabajo en los
periodos de aislamiento y cuarentena. China ha aprovechado este nicho de
mercado y aumentado la exportaciéon de computadoras personales 1,8% en el
primer trimestre de 2020, con ingresos estimados en mas de 50 mil millones de
dolares.

A pesar de algunos signos de leve reanimacion de la trasportacion de
mercancias por contenedores, seis de las diez mayores navieras del mundo
solicitaron ayuda financiera a sus gobiernos por las graves pérdidas
registradas. Por su parte, la Asociacion de Transporte Aéreo Internacional
(IATA por sus siglas en inglés) reporta un incremento moderado de los vuelos
comerciales mundiales en junio después de la dramatica caida (de -74%) en el
primer trimestre, pero se registran grandes peérdidas en el turismo internacional,
que segun la Organizacion Mundial del Turismo (OMT) se redujo 65% en el
primer semestre. Aunque ya algunos destinos turisticos han flexibilizado las
normas para los arribos de turistas, las pérdidas para este afio se estiman en
440 millones de turistas y alrededor de 460 mil millones de ddélares en ingresos.

Confrontacion tecnoldgica entre Estados Unidos y China con impactos
geopoliticos. El programa Clean Network en Estados Unidos (Red Limpia)
,que va encaminado a torpedear al fabricante Huawei y la tecnologia 5G de
China, bloquear su presencia en Estados Unidos -y probablemente en algunos
paises de la Union Europea-, se proyecta como el nudo central de la relacion
conflictual entre ambas potencias.


https://www.state.gov/announcing-the-expansion-of-the-clean-network-to-safeguard-americas-assets/

Alastair Crooke, diplomatico britanico, fundador y director del Conflicts Forum
(organizacion britanica sin fines de lucro) en un articulo titulado El Doble
Desacoplamiento (8 de octubre) afirma que, mas alla de los resultados
electorales en Estados Unidos el “evento determinante de esta era post-Covid
probablemente serd el desacoplamiento tecnologico de Estados Unidos con
China...”.

En sus reflexiones destaca que si bien el presidente Trump y algunos lideres
europeos parecen estar convencidos de que Estados Unidos puede usar su
poder financiero y comercial para aplastar el ascenso de China, contener a
Rusia y forzar a Europa para que sea un vasallo tecnoldgico, la tecnologia 5G -
encabezada por China- representa el nucleo central que conecta las
dimensiones politica, estratégica, militar, informativa, econémica, financiera,
industrial y de infraestructura a nivel personal, local, nacional, internacional y
transnacional. Las redes 5G, junto con los avances exponenciales en la
potencia informatica y en la inteligencia artificial, son la clave de la nueva
economia. Un despliegue del atague estadounidense - europeo contra Huawei
y la tecnologia 5G china en el actual contexto geopolitico (Alemania aprobd
prohibiciones de facto a Huawei) deviene una alianza estratégica chino-rusa en
telecomunicaciones 5G, Investigacion y Desarrollo muy funcional al
posicionamiento estratégico que ya representa China en esa tecnologia a nivel
global.

El precio del petroleo mejoré en comparacion con la semana pasada, pero
manteniendo el comportamiento a la baja. El 12 de octubre tanto el crudo West
Texas Intermediate (WTI) como el Brent registraron caidas. El barril de WTI
para entrega en noviembre se cotiz6 a 39,44 ddlares en New York; por su
parte, el barril de Brent para entrega en diciembre se pagaba en 41,61 dolares
en Londres. En un contexto de sobreoferta, el conflicto de Nagorno Karabag, el
huracén Delta en el Golfo de México y los posibles impactos de la huelga en la
industria de la energia en Noruega (ya terminada) incidieron en las oscilaciones
del precio.



